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TONI COMIN

EUROPA

res uniones para Luropa

n los dltimos meses se ha repe-

ndo hasta la saciedad: la crisis

curopea de la deuda ha puesto
de manifiesto que |z unién monetaria
tenfa graves fallos de diseo. Se trata
de una verdad como un templo. Para
que la unién monetaria funcione debe
ir acompanada de una unidn bancania
y de una union fiscal, la cual requenrd,
tarde o temprano, una unién politica.

La union bancana se asentarfa en
tres patas: que sea ¢l Banco Central
Europeo (BCE) —y no los bancos cen-
trales estatales, como hasta ahora-quien
supervise las entidades financicras de la
eurozona, o al menos aquellas que
se consideran “sistémicas"; los bancos
tendrian que poder acudir directamente
al fondo de rescate (MEDE); v, por
tlumo, habria que ¢rear un fondo de
garantia de depdsitos unco para toda
la zona euro.

Ademas, la Hamada “umon fiscal”
deberia asentarse sobre tres paras: el
control del déficit piblico de los paises
de la Unién Europea (UE); la armoni-
zacion fiscal a escala europea de aque-
llos impuestos mis sujetos a competen-
cta a la baja entre estados; y la creacion
de los eurabonos o, lo que ¢s o mismo,
de un Tesoro europeo.

La necesidad de los curcbonos es
perentoria: acabaria con la actual crisis
de deuda de un plumazo, Pero mis alld
de esta razdn coyuntural —no por ello
poco importante— no faltan razones
estructurales en favor de los eurobo-
nos, bastante sencillas de entender: un
Tesoro —¢l responsable de la emisidn
de la deuda piblica~ solo es realmente
fiable si tiene detrds un banco central
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que lo respalde, es decir, que pueda
emitir moneda y que, gracias a ello,
pueda responder de su deuda. Cuando
se cred ¢l BCE y se desmontaron los
bancos centrales estatales, dejamos los
Tesoros de los distintos paises de la UE
desprotegidos. ¢Por qué los bonos de
paises como Estados Unidos, [apon o
Inglaterra cuentan con la confianza de
los mercados financicros, aun cuando
su déficit o su deuda publica son mayo-
res que Jos de Espana? Fial: porque
sus Tesoros cuentan con ¢l apoyo de
sus respectivos bancos centrales.

Ante fa asimetria actual de la curo-
zona —un solo banco central v dieci-
siete tesoros nacionales— solo hay dos

La propuesta alemana de
union politica, ;se revela
COMO Una excusa para
bloquear la union fiscal?

posibles soluciones, visto que se trata
de una sitsacién temeraria ¢ insoste-
nible a largo plazo: o bien desmonta-
mos ¢l BCE, el euro y recuperamos
los vicjos bancos centrales estatales,
cada uno con capacidad para emitir
su propia moneda; o unificamos los
actuales Tesoros nacionales en un Gnico
Tesoro europeo, que emita curobonos
v pueda contar con el respaldo del
BCE. Cualquier persona sensata con-
vendrd que la primera se debe descartar,

Asi las cosas, la garantia de la esta-
bilidad presupuestaria ~la primera pata
de fa unién fiscal- deberia ser entendida
fundamentalmente la condicién para
poder emitir deuda curopea —la tercera
pata de aquella unién, Sin embargo, la
obsesion merkeliana por la austeridad a
toda costa ha hecho de la lucha contra

¢l déficit un objetivo en si mismo, ral
y como s¢ puso de manifiesto con ¢l
Jiscal compact acordado en mayo por
los membros de la UE bajo o dikeat
aleman ~este pacto que Delors bautizd
como “una trampa para idiotas™,

El pulso entre la Francia socizhista
y la Alemania conservadora cn cste
asunto se intuye muy duro, aunque sea
soterrado. Merkel exige todavia mayor
control presupuestario antes de abrir mi
siquiera una minima rendija a los euro-
bonos. En este sentdo, hay quien pro-
pone, por ejemplo, la creacién de un
superministro de MHacienda europeo,
con capacidad para hacer y deshacer
sobre los presupuestos nacionales. Pero
una figura asf no serfa en absoluto acep-
table st no estuviera legiumada demo-
craticamente. Por lo tanto, Alemania
propone profundizar la unién politica
antes de¢ avanzar un paso mas en la
unién fiscal. Hollande, por el contrario,
defiende |3 creacién de los eurobones
sin necesidad de dar otra vuelta de
terca al control presupuestario y, por
lo tanto, sin condicionar o que falta de
la unién fiscal a la consecucion de una
mayor union politica -siempre dificl,
sobretodo a corto plazo.

Nosotros, aun siendo acérrimaos
partidarios de la union politica desde
hace lustros, nos preguntamos: ¢si para
el fiscal compact ~la cara neoliberal,
por asi decirlo, de la unién fiscal- no
se requind profundizar en la unidn
politica, por qué Alemania exige ahora
esta profundizacion como condicion
para avanzar hacia los eurobonos ~la
cara keynesiana, dicho de modo sim-
plificado, de esa misma unién fiscal?
:Acabaremos desconfiando de la pro-
puesta germana de union politica, si al
fin se revela como la excusa para blo-
quear indefinidamente la umén fiscal
plena? Paradojas de la vida, que inten-
taremos aclarar en articulos sucesivos.
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